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Tesvik paketinin etkisiyle kiiresel toparlanma goriiniimii hizlandu.

Cogunlukla ABD’deki tesvik paketinin giindemde oldugu Mart ayinda, piyasalar karisik bir gorinim sergiledi.
Dolar endeksindeki yukari yonli hareket piyasalarda etkili oldu. ABD’de Baskan Biden’in 1.9 trilyon dolarlik tesvik
paketi 7 Mart tarihinde Senato’da onaylandi. 11 Mart’ta ise ABD Baskani Joe Biden s6z konusu tesvik paketini
imzaladi. Bagkan Biden, Mart ayinin sonunda ise 2.25 trilyon dolarlik altyapi paketi agikladi. Biden déneminde
uygulamaya gecirilen tesvik paketleri, kiresel piyasalarda alimlari destekledi. Uluslararasi Para Fonu (IMF)
Baskani Kristalina Georgieva, ABD'deki yeni mali paket dahil olmak Uzere saglanan ek politika destegi ve bu yilin
sonlarinda birgok gelismis ekonomide asi destekli toparlanma beklentisiyle, kiresel ekonomide daha fazla
hizlanma beklediklerini belirtti. Ekonomik ishirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), diinya ekonomisi biiyiime
beklentisini %4.2'den %5.6'ya ¢ikarirken 2022 i¢in blylme tahminini ise %3.7'den %4'e glincelledi. OECD, ABD
icin blylme beklentisini de %3.2'den %6.5'e yiikseltti.

Tirkiye ekonomisi 2020 yilinin son geyreginde gegen yilin ayni geyregine gore %5.9 biiylirken, 2020 yilini ise %1.8
blylme ile tamamladi. Cumhurbaskani Erdogan, 12 Mart’ta Ekonomi Reform paketini agikladi. TCMB, Naci Agbal
baskanligindaki son toplantisinda politika faizini beklentinin Gstlinde 200 baz puan artirdi. Cumhurbaskanligi
Kararnamesi ile Merkez Bankasi Baskani Naci Agbal gorevinden alinarak, yerine Prof. Dr. Sahap Kavcioglu atandi.
Resmi Gazete’de yayimlanan kararla, isgilerin is akitlerinin feshedilmesinin 6nline gegilmesine ydnelik
diizenlemeyi iceren maddede belirtilen sireler, 17 Mart 2021 tarihinden itibaren 2 ay daha uzatildi. Uluslararasi
kuruluslar, Tiarkiye'ye iliskin bliyime tahminlerini yukari yonli giincelledi. Mart ayinin sonunda salgin ile
micadele etmek amaciyla sosyal hareketliligi kisitlamaya yonelik tedbirler alindi.

Mart ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

Tiirkiye ekonomisi dordiincii ¢eyrekte yilhk %5.9 biiyiidii. 2020 yilinda ekonomi %1.8

biiyidii.
Biiylime Orani (y-y, %) . - - ,
Dordiincii ¢eyrek biylime verileri 1 Mart'ta
16 aciklandi.
3 s 63 6.4 67 59
48 49 45 53> a1 4.4 Tirkiye ekonomisi 2020 yilinin son c¢eyreginde
I I I I I I 1-OI I gecen yilin ayni geyregine goére %5.9 blyudu
= Bign - (piyasa beklentisi: %7). 2020’nin tamaminda ise
-0.8
20 5617 %1.8 buyudi. Takvim etkisinden arindiriimis
GSYH, 2020 yilinin son c¢eyreginde bir dnceki yilin
A N M o NMm Tt A Nm Tt o N ‘_"g,f o < ayni geyregine gore %5.8 arttl. Mevsim ve takvim
eS8 SS5850383¥3¥322323RkRRaA etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir Onceki
RRIRIRRRAIRRRRIIR/RKRRKRKRIIRR .
ceyrege gore %1.7 artti.
Kaynak:TUIK

Harcama bilesenlerine gore yilin son ¢eyreginde
yasanan artista hanehalki tliketimi ve yatirimlardaki yilikselis belirleyici oldu. Sektérlere gore degerlendirme
yapildiginda yilin son ¢eyreginde tarim, sanayi ve hizmetler tarafinda yasanan toparlanma biiyiimede belirleyici
olurken, insaat sektoriinde sert daralma kaydedildi. Ekonomiyi canlandirma amaciyla kredi arzinda hizh
bliyiimeye gidilmesi ve mali tesviklerle, Tirkiye yili pozitif blylimeyle tamamlayan nadir tlkelerden oldu.
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Subat 2021
Enflasyon, Subat ayinda yillik bazda %15.61 seviyesine yiikseldi.

Subat ayi enflasyon verileri 3 Mart’ta agiklandi.

TUFE (y-y, %) e Cekirdek TUFE (y-y, %)
>0 vi-UFE (y-y, %) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Subat’ta beklentilerin
40 Uzerinde aylik bazda %0.91 artti. Yillk bazda ise
30 TUFE Ocak’taki %14.97’den Subat’'ta %15.61’e

’ J\'\ yukseldi. Subat ayinda enflasyondaki artista saglk
e ile gida ve alkolsiz icecekler grubundaki ytkselisler
10 — 9 belirleyici oldu.
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Kaynak: TUIK cekirdek enflasyon (C endeksi) Subat’ta bir dnceki

aya gore %0.44 artti ve yillik bazda Ocak’taki

%15.50’den %16.21’e yiikseldi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Ocak’ta bir &nceki aya gore %1.22 artti ve

yillik bazda Ocak’taki %26.16’dan Subat’ta %27.09’a yiikseldi. Boylece ¢ekirdek enflasyon son 22 ayin en yiiksek
seviyesinde, Yi-UFE ise son 21 ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesti.

Subat ayinda seker, dogalgaz, ilag ve 6zel iletisim vergisinde yapilan zamlarin etkisi enflasyonda goriildi.
TCMB, politika faizini beklentinin iistiinde 200 baz puan artirdi.

= Gecelik Bor¢ Verme (18.50) TCMB Mart ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi, 18
Gecelik Borg Alma (15.50)

e ] Hafta Vadeli Repo ihale (17)

e GLP Bor¢ Verme (21.50)
Agirlikl Ortalama Fonlama Maliyeti

Mart’ta yapildi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 18

30 Mart'ta gerceklesen Para Politikasi Kurulu (PPK)
25 toplantisinda, bir hafta vadeli repo ihale faiz
20 oranini beklentilerin (100 bp) Uzerinde 200 baz
15 puan artirarak %19’a yikseltti.
10 Piyasadaki en yuksek artirim beklentisi 125 baz
5 puandi.
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Kavnak: TCMB ekonomik goriinime degindi ve kiresel biyime

gorinimiinde iyilesme ve uluslararasi emtia
fiyatlarinda artis goraldugind, yikselen kiresel enflasyon beklentilerinin, gelismis (ilke para politikalarina iligkin
belirsizliklere ve kiresel finansal piyasalarda dalgalanmaya yol actigini séyledi.

Yurtici ekonomik faaliyetlerin giigll bir seyir izledigini belirten TCMB, kisitlamalarin hafifletilmesiyle hizmetler ve
baglantili sektorlerde iktisadi faaliyetin artmasi bekliyor.

ic talep kosullari, déviz kuru basta olmak izere birikimli maliyet etkileri, uluslararasi gida ve diger emtia
fiyatlarindaki yukselisin ve enflasyon beklentilerindeki yiiksek seviyelerin fiyatlama davranislari ve enflasyon
goriinimini{ olumsuz etkilemeye devam ettigi belirtildi. Son donemde kredi blylmesindeki yikselis egilimi ile
ithal maliyetlerdeki artisin, talep ve maliyet unsurlarinda éngérilen kademeli iyilesmeyi geciktirdigi ifade edildi.

Tum bu gelismelerin enflasyon beklentileri, fiyatlama davranislari ve orta vadeli enflasyon goriinimi (izerinde
olusturdugu yukari yonlu risklerin dikkate alinarak, énden yiklemeli ve gigli bir ilave parasal sikilastirma
yapilmasina karar verildigi belirtildi.
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TCMB Baskani degisti.

Cumhurbaskanhgi Kararnamesi ile Merkez Bankasi Baskani Naci Agbal gérevinden alinarak, yerine Prof. Dr. Sahap
Kavcioglu atandi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Yeni Baskani Sahap Kavciogluy, ilk agiklamasinda
enflasyonda kalici dlistisii saglama hedefine vurgu yaparak para politikasi araglarinin etkin bir sekilde kullanmaya
devam edecegini belirtti.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Sahap Kavcioglu, “Nisan veya sonrasindaki aylarda PPK
karariyla ilgili hemen faiz indirilecek seklinde ényargili bir yaklasimi dogru bulmuyorum” ifadelerini kullandi.
TCMB Baskani, Merkez Bankasi'nin %5 enflasyon hedefine de siki sikiya bagh oldugunu vurguladi. Kavcioglu,
"Enflasyon ve enflasyon beklentileri siki bir para politikasi durusu gerektiriyor. Politika faizini enflasyon lizerinde
bir diizeyde olusturmaya devam edecegiz. Enflasyondaki dusisiin kaliciligini saglayacagiz" ifadelerini kullandi.

TCMB swap faizi %$19'a yiikseldi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi politika faizini %19'a ¢ikaran kararinin ardindan haftalik swapta kullanilan
Tirk Lirasi faizini %19'a yulkseltti. Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafli swap islemleri Mart ayi ortasi
itibariyle 46 milyar dolara yiikselmisti.

Cari islemler agig1 Ocak’ta 1.9 milyar dolar agiklandi.

2020 yih Ocak ay1 6demeler dengesi verileri 11 Mart’ta acgiklandi.

ODEMELER DENGESI BILANCOSU (Milyon Dolar) 2020 yilinin Aralik ayinda 3.2 milyar
12 Aylik 12 Aylik dolar olan cari islemler agigi 2021 yil
0Oca.20 Oca.2l Kiimiilatif Kiimiilatif YEP Ocak ayinda 1.9 milyar dolar
Toplam (2020) | Toplam (2021)
- - agiklandi.
I-Cari Islemler Dengesi -2,033 -1,867 5,013 -36,599 -13900
A-Di Ticaret Dengesi 3317 1913 18812 | 36430 [ 3800| 2020 yilinda dis ticaret aciginin
B-lemet!er Dengesi Lo73 455 3,569 8384 - belirleyicisi olan altin ithalatinda
B1-Turizm 1,226 487 25,957 8,441 19800 Ocak nd nan rilemenin
B2-Tagimacilk 877 358 14,541 5,151 - cak ayinda yasanan gerfiemenin
C-Birincil Gelir Dengesi 383 ) 12571 3773 - etk'_s'y'? net altin ticareti gegen yilki
D-Ikincil Gelir Dengesi 94 ) 27 270 _ seviyesi olan 1.6 milyar dolardan 907
II-Sermaye Hesabi 8 -18 2 -49 = milyon dolara geriledi.
IIl-Finans Hesahi -794 1,938 2,825 -37,127 ) ] ) ]
A-Dogrudan Yatinmlar 829 -194 6,331 4,096 - | Finansman tarafinda ise 6nemli alt
B-Portféiy Yatinmlari 1222 -4,830 8,798 567 - kalemlerden olan portféy
C-Diger Yatinmlar 1,747 3,392 236 -7,106 - yatirmlarinda TCMB’nin  ozellikle
D-Rezerv Varliklar -2,934 3,570 122 -25,358 - Kasim ayinda uygulamaya basladig
IV-Net Hata Noksan 1,247 3,823 2,186 -479 - geleneksel para politikasi sonucunda

artan faizlerin etkisiyle yabancilarin sermaye girislerinin devam ettigi dikkat ¢ekti.

Ocak ayinda rezerv varliklarda 3.6 milyar dolarlk artis yasandi. Net hata noksan kaleminde ise, Temmuz 2018’den
bu yana gorilen en yiksek seviye olan 3.8 milyar dolarlik déviz girisi oldu.
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Subat ayinda biit¢e dengesi 23.2 milyar TL fazla verdi.

2021 yil Subat ay1 merkezi yonetim blitge dengesi verileri 15 Mart’ta agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

2021 Biitce | Gergeklesen/

Subat Ocak-Subat Hedefi Hedef
2020 2021 % Degisim 2020 2021 % Degisim (%)

Giderler 93.5 96.4 3.1 194.2 210.2 8.2 1.346,1 15.6
Faiz Harig Giderler 79.3 83.7 5.4 167.3 175.5 4.9 1.166,6 15.0
Faiz Giderleri 14.2 12.8 -9.9 26.9 34.7 29.0 179.5 19.3
Gelirler 86.1 119.6 38.8 208.3 209.2 0.4 1.101,1 19.0
Vergi Gelirleri 71.7 98.4 37.2 139.1  177.7 27.7 922.7 19.3
Diger Gelirler 14.4 21.2 47.2 69.2 31.5 -54.5 178.4 17.7
Biitce Dengesi -7.4 23.2 414.7 14.1 -0.984 -107.0 -245 0.4
Faiz Disi Denge 6.8 35.9 428.4 41.0 33.7 -17.9 -65.5 -51.5

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

2020 yili Subat ayinda 7.4 milyar TL acik veren biitce, 2021 yili Subat ayinda vergi gelirlerindeki artisin etkisiyle
23.2 milyar TL fazla verdi. 2020 yili Subat ayinda 6.8 milyar TL faiz disi fazla verilmis iken, 2021 yili Subat ayinda
35.9 milyar TL faiz disi fazla verildi. Subat ayinda butge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %38.8 oraninda
artarak 119.6 milyar TL, bltge giderleri ise %3.1 oraninda artarak 96.4 milyar TL oldu.

Subat ayinda gelirlerdeki artisin yani sira harcamalardaki yavaslama, biitge dengesinde bir dnceki yila gore daha
olumlu bir performans sergilenmesinde etkili oldu. Gelirler kaleminde vergi gelirlerinde oldugu kadar vergi disi
gelirlerde de gorilen glgll yikselis, gelirleri artirici bir etkide bulundu. Vergi gelirlerindeki gozle gorilebilir artis,
ekonomik toparlanmaya iliskin sinyaller verdi. Ote yandan, faiz giderlerindeki diisiise ek olarak faiz disi
giderlerdeki sinirl artis, biitce dengesine olumlu yansidi. Kamu maliyesinde tasarruf egiliminin yani sira salgin
nedeniyle ertelenen harcamalarin etkisi biitge giderlerindeki sinirli artista etkili oldu.

Mart ayi Beklenti Anketi’'nde enflasyon, biiyiime ve cari acik beklentileri yiikseldi.

TCMB Mart ayi beklenti anketi 12 Mart’ta yayimlandi.

TCMB Mart ayi Beklenti Anketi’'nde yil sonu dolar beklentisi bir nceki anket doneminde 7.79 TL iken, bu anket
doéneminde 7.95 TL olmustur. 12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi ise bir dnceki anket doneminde 7.94 TL iken, bu
anket déneminde 8.20 TL olarak gergeklesti. Cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir dnceki anket
déneminde %11.23 iken, bu anket déneminde %11.54’e yiikseldi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir dnceki anket
déneminde %10.36 iken, bu anket déneminde %10.47’ye yiikseldi. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %9.03’ten
%9.18’e yiikseldi. 2021 yili buyime beklentisi %4.1’den %4.4’e yikseldi. 2021 yili cari agik beklentisi ise 24.1
milyar dolardan 25.2 milyar dolara yikseldi.

Uluslararasi kuruluslar, Tiirkiye'ye iliskin biiyiime tahminlerini giincelledi.

Dinya Bankasi, Turkiye'nin 2021 yili biylime tahminini yarim puan artisla %5'e ¢ikardi. Kurulug, Ocak ayinda
yayimladigi Kiiresel Ekonomik Beklentiler Raporu'nda, Turkiye'ye iliskin 2021 yili biylime beklentisini %5'ten
%4.5'e cekmisti.
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Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye ekonomisi icin 2021 yih biyime tahminini

guncelleyerek %3.5'ten %6.7'ye revize etti. Tlrkiye'nin 2021 yilsonu enflasyon beklentisini ise %10.5'ten %11.5'e

yukseltti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 13 Tiirk bankasinin ve bu bankalarin 7 adet

bankacilik disi istirakinin kredi notu goérinidmlerini "Negatif"ten "Duragan"a ¢ikardi.

Mart ayinda kiiresel piyasalarda one ¢ikan gelismeler

ABD ekonomisi 2020 4.ceyrek biiyiime orani %4.1’den %4.3’e revize edildi.

ABD Biiyiime Orani (y-y, %)
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ABD ekonomisi 2020'nin dordinci c¢eyreginde
piyasa beklentilerinin tizerinde %4.3 blyudu.

Ulke ekonomisi, 2020 vyili genelinde Kovid-19
salgininin etkisiyle %3.5 kugllerek 1946'dan bu
yana en koti performansini kaydetti.

Yil sonu GSYH biiyiimesi, genis tabanli bilesen
zayiflamasiyla beraber %33.4 olan 3. ceyrek
blylmesinin belirgin sekilde altinda kald:.

Uluslararasi  kredi derecelendirme  kurulusu
Standard & Poor's (S&P), ABD ekonomisinin 2021
blylime tahminini %4.2'den %6.5'e yiikseltti.
Ulkede enflasyonda beklenen vyiikselisin gegici
olacaginin diisiintldigu belirtilen agiklamada, hala

yuksek seviyelerde seyreden issizligin ve dusik enflasyonun, gelecek yil piyasalarin faiz artisi beklentilerine

ragmen ABD Merkez Bankasi'ni (Fed) 2023'Un sonlarina kadar beklemede tutacagi aktarildi.

ABD’de tarim digi istihdam Subat’ta beklentinin iistiinde 379 bin kisi artti. issizlik orani

%6.2’ye geriledi.

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi)
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Kaynak: Bloomberg

195 bin kisiye revize edildi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul

02.2019

06.2019

10.2019

02.2020

06.2020

10.2020

16
14
12

oON DO

02.2021

ABD'de tarim disi istihdam Subat ayinda 182 bin
artis beklentisinin Gstliinde 379 bin kisi artti. Daha
once 49 bin olarak agiklanan Ocak ayi tarim disi
istihdam verisi 166 bine revize edildi.

Ortalama saatlik kazanglar beklentiye paralel ayhk
bazda %0.2, yillik bazda ise %5.3 artti.

issizlik orani Subat ayinda %6.2 oldu. Beklenti ise
%6.3 olmasi yoniindeydi.

ADP 06zel sektor istihdami Subat ayinda 177 bin
artis beklentisinin altinda 117 bin kisi yukseldi.
Ocak ay1 6zel sektor istihdami verisi ise 174 binden



Subat 2021
Fed, Mart ayinda gergeklesen toplantisinda faizleri sabit birakti.
Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) Fedin Mart ayr toplantisi 16-17 Mart’ta
3 gerceklesti.
25 ABD Merkez Bankasi (Fed), Mart ayi toplantisinin
2 ardindan beklentilere paralel olarak federal
15 fonlama faizini degistirmeyerek oy birligi ile %0-
' 0.25 arahginda sabit birakti.
1
05 0.25 Bankanin varlik alimini slrdirecegine de isaret
edilen agiklamada, hazine tahvilleri i¢cin ayda en az
0 . . .
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varlik alimina maksimum istihdam ve fiyat istikrar
Kaynak: Bloomberg . . . . .
hedeflerinde "6nemli Olcude ilerleme"

kaydedilene kadar devam edilecegi bildirildi.

Fed Bagkani Jerome Powell, Mart ayi

toplantisinin ardindan yaptig1 agiklamada
2021 2022 2021 2022 "Fed, gerektigi slirece ekonomiyi

Aralik | Mart | Aralik | Mart | Aralk | Mart | Aralik | mart | desteklemeye devam edecek" dedi. En
koétu ekonomik sonuglarin bazilari 6nlendi

4.2 6.5 3.2 3.3 1.8 2.4 1.9 2

diyen Powell, "Ekonomik gostergeler son
donemde yiikseldi ancak ekonominin izleyecegi yol blylik 6lglide virlisiin seyrine bagl" seklinde konustu. Powell,
"Ekonomik toparlanma inisli cikisli olmaya devam ediyor ve toparlanma tamamlanmaktan oldukg¢a uzak.
Enflasyonun bir siire %2'nin Uzerine ¢ikmasina izin verecegiz. Enflasyonda gegici artis faiz artisini gerektirmez.
Asilama daha normal zamanlara donis igin Gmit verici" dedi.

ABD’de 1.9 trilyon dolarlik tesvik paketi onaylandi.

ABD Baskani Joe Biden'in 1.9 trilyon dolarlik Kovid-19 yardim paketi 6nerisi Senato'da onaylandi. S6z konusu mali
tesvik tasarisinda, issizlik yardimi haftalik olarak 300 dolar olarak belirlendi. Ote yandan, kriterlere uyan kisilere
de 1.400 dolarlk nakit para yardimi yapilacagi duyuruldu. ABD Baskani Joe Biden da salgina karsi hayata
gecirilmesi planlanan 1.9 trilyon dolarlik paketi imzaladi. Biden, s6z konusu paketin, bu Glkenin omurgasini
yeniden insa etmekle ilgili oldugu ve insanlara, ¢alisanlara, orta sinif insanlarina, llkeyi insa eden insanlara bir
savas sansi tanidigi ifadelerini kullandi. Ayrica, ekonomik yardim paketinin 7 milyon kisiye yeni is alani agacagl
aciklamasinda bulundu. S6z konusu 1.9 trilyon dolarlik destek paketini imzalayan ABD Baskani Joe Biden'in
koronavirlis salgininin olumsuz etkilerine karsi 3 trilyon dolar biyiikligliinde oldugu ifade edilen yeni bir
ekonomik destek paketinin hazirhiginda oldugu belirtildi. Altyapi yatirimlarini ve vergi artislarini iceren yeni
paketin, iklim degisikligine karsi 400 milyar dolarlk yesil yatirrm da 6ngoérdugi bildirilirken, pakette egitim ve
saglik konusunda da desteklerin yer aldigi aktarildi. ABD Baskani Joe Biden, ayrica 2.25 trilyon dolarlik yeni altyapi
planini kamuoyuna duyurmaya hazirlaniyor. Beyaz Saray’dan yapilan agiklamaya goére, Biden’in plani iilkeyi iklim
krizi ve Cin’in otoriterligiyle ilgili sorunlara karsi butiinlestirmeyi hedefliyor. Dort kademeden olusan sekiz yillik
yatirim plani ulasim icin 620 milyar dolar harcama 6ngérirken temiz su ve hizli internet gibi altyapi projeleriiginse
650 milyar dolarlik bir harcama yapilacagina deginiyor.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 11 Mart’ta gerceklesen toplantisinda faizleri degistirmedi.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari
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Kaynak: Bloomberg

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Mart ayi toplantisi 11
Mart’ta gergeklesti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Mart ayi
toplantisinda faizleri sabit tutma karari alirken,
gelecek ¢eyrek PEPP gergevesinde varlik alimlarinin
daha hizli gergeklesecegini belirtti. Buna gore
gecelik mevduat orani -%0.5, politika faizi %0,
gecelik bor¢ verme orani da %0.25 seviyesinde
sabit birakildi.

Banka pandemi tahvil alim programini (PEPP) 1.85
trilyon euroda tuttu. Metinde en azindan Mart
2022'ye kadar programin devam edecegi
vurgulandi. Bununla birlikte, gelecek ¢eyrek PEPP

cercevesinde varlk alimlarinin yilin ilk ceyregine gore ciddi sekilde daha ylksek hizla gerceklesecegi belirtildi.

ECB Baskani Christine Lagarde 2021'de genel ekonomik durumun toparlanmasi beklendigini, kisa vadeli
gorinimin belirsiz oldugunu, talepteki toparlanma ve mali desteklerin ekonomiyi destekledigini soyledi.
Lagarde, uygun finansman kosullarini korumanin énemli oldugunu, orta vadeli enflasyon goriinimiinin
degismedigini, ylksek piyasa faizlerinin finansman kosullari igin risk olusturdugunu, erken sikilasmanin istenilen

bir sey olmadigini ifade etti.

Japonya Merkez Bankasi faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.
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Kaynak: Bloomberg, VakifBank

Japonya Merkez Bankasi (Bol), faizlerde ve para
politikasinda degisiklige gitmedi. Faiz oraninin -
%0.1 olarak kalmasina karar verildigi belirtildi.
Piyasa beklentisi de faizlerin degismeyecegi
yoniindeydi.

BoJ, uzun vadeli faiz oranlarinin %0 olan hedefin
civarinda hareket etmeleri igin izin verilen bandi
genisletti.

Banka ayrica, riskli varliklari yillik olarak belirlenmis
bir hizla degil gerekli oldugunda satin alma
taahhudinde bulundu.

BoJ yaptigi aciklamada, borsa yatirim fonlari (BYF) igin yillik 6 trilyon hizla ve Japon gayrimenkul yatirim
ortakliklarinda yillik 90 milyar yenle alim yapma taahhutlerini kaldirdigini belirtti. Ancak BYF'ler icin yillik 12 trilyon
yen ve gayrimenkul yatirim ortakliklari igcin 180 milyar yen tavanlarini korudu.

Banka, uzun vadeli faiz oranlari icin +/- 0.20 olan hareket bandini +/- 0.25 olarak degistirdi.

OPECH+, liretim kisintisinin Nisan ayinda da devam etmesine karar verdi.

OPEC ve Rusya onciligindeki mittefiklerinin olusturdugu OPEC+, 4 Mart’ta gergeklestirdikleri toplantida,
uyguladiklari tGretim kisintisini Rusya ve Kazakistan'a taninan kiiglik muafiyetlerle birlikte Nisan ayinda da devam
ettirme karari aldi. Suudi Arabistan'da Subat ve Mart aylari igin aldigi Gretimini gonullt olarak 1 milyon varil/gtin
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azaltma karini uzatacagini, tGretim azaltiminin kademeli olarak ne zaman sonlandiracagina éniimiizdeki aylarda
karar verecegini duyurdu. Varilan anlasmaya gore, Mart ayinda Suudi Arabistan'in gonulli kisintisi ile birlikte 8
milyon varil/glin olan OPEC+ arz kisintisi, Nisan ayinda sadece 150 bin varil/glin azaltilacak. Nisan ayinda Rusya
Uretimini 130 bin varil/glin ve Kazakistan 20 bin varil/glin arturacak.

IMF, merkez bankalarini faiz oranlarinda ani artislara karsi uyanik olmalari yéniinde uyardi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), ABD'de yiirirlige giren 1.9 trilyon dolarlik tesvik paketinin pek ¢ok tilkeye fayda
saglayacak ve toparlanmaya yardim edecek olsa da, faiz oranlarinda ani bir artisin gelismekte olan piyasalara
yayllmasi ihtimaline karsi uyanik olmalari konusunda merkez bankalarini uyardi.

IMF Dis iliskiler Direktérii Gery Rice, 1.9 trilyon dolarlik Amerikan Kurtarma Plani Yasasi'nin ABD'de gayrisafi
yurtici hasilay gelecek 3 yilda %5-6 artiracagini tahmin ettiklerini, ancak nihai tahmine ulasmak icin daha fazla
analize ihtiyaclari oldugunu ifade etti. Rice, olaganisti duslik dolar fonlama maliyetinin finansal sartlarda ani bir
stkilasma igin risk oldugunu, bu durumun dikkatle yénetilmesi gerektigini vurguladi.

Fitch Ratings, ABD’nin tesvik paketi sonrasi kiiresel biiyiime tahminlerini giincelledi.

Fitch Ratings, ABD'nin 1.9 trilyon dolarlik mali yardim paketi sonrasinda kiiresel biyiime tahminlerini revize etti.
Fitch, Global Ekonomik Goriiniim Raporu’nda mali destegin keskin sekilde artmasina, ekonomilerin sosyal mesafe
kurallarini uygulamalari ve asilamanin ivme kazanmasina bagl olarak global blylime gériiniminin iyilesmekte
oldugunu vurguladi. kiiresel GSYH igcin 2021 yili blylime tahminini Aralik ayindaki %5.3'ten %6.1'e ¢ikaran Fitch,
ozellikle Avrupa ve gelismekte olan piyasalarda GSYH artiilarinin 2020 yilinin dérdiincii ceyreginde beklenenden
glicli oldugunu ifade etti.
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Ekonomik Arastirmalar Mart Ayi Haftalik Raporlar

2 Mart 2021 — Turkiye ekonomisi 2020 yilinin tamaminda %1.8 bluyudd.

9 Mart 2021 — Enflasyon Subat’ta %15.61’e yikseldi.

15 Mart 2021 — Haftalik Rapor

22 Mart 2021 — Haftalik Rapor

29 Mart 2021 — Haftalik Rapor

Nisan Ayinda Takip Edilecek Veriler

5 Nisan Enflasyon (Mart)

9 Nisan TCMB Beklenti Anketi (Nisan)

12 Nisan issizlik Orani (Subat)

12 Nisan Cari islemler Dengesi (Subat)

13 Nisan Sanayi Uretim Endeksi (Subat)

15 Nisan Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Mart)

15 Nisan TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi

22 Nisan TCMB PPK Toplanti Tutanaklari (Nisan)

30 Nisan Dis Ticaret Dengesi (Subat)

2 Nisan ABD Tarimdisi istihdam ve issizlik Orani (Mart)

7 Nisan ABD Merkez Bankasi (FED) Tutanaklari (Mart)

20 Nisan Cin Merkez Bankasi (PBOC) Faiz Karari

22 Nisan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari
26-27 Nisan Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Faiz Karari
27-28 Nisan ABD Merkez Bankasi (FED) Faiz Karari
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https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2002%20Mart%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%209%20Mart%202021.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2015%20Mart%202021.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2022%20Mart%202021.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2029%20Mart%202021.pdf

m VER bat Sonu 2020 Yilsonuna e | Aylik Degisim
Degisim (%) (%)
Doviz

USD/TRY 7.4404 7.4273 8.2519 10.9 1.1

EUR/TRY 9.0798 8.9648 9.7080 6.9 83
Sepet (0.5$+0.5€) 8.2601 8.1961 8.9800 8.7 9.6
FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 14.96 15.03 19.15 4.19 4.12
TL REF* 17.97 17.10 18.98 1.01 1.88
TRY Libor* 17.92 17.85 19.94 2.02 2.09
5Y CDS 304.39 319.78 468.24 53.83 46.43
DOViz
Dolar Endeksi 89.94 90.88 93.19 3.61 254
EUR/USD 1.22 121 117 0.00 -2.86
usD/IPY 103.25 106.57 110.72 7.23 3.89
GBP/USD L2/ 1.39 1.38 0.83 -1.08
USD/CHF 0.89 0.91 0.94 6.60 3.86
EUR/JPY 126.18 128.67 129.86 292 0.92
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Geti 0.12 0.13 0.16 0.04 0.03
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 0.91 141 174 0.83 0.34
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.70 -0.66 -0.69 0.01 -0.03
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.57 -0.26 -0.29 0.28 -0.03
KREDI
Arjantin 5Y CDS 1105.73 1543.88 1763.88 59.52 14.25
Meksika 5Y CDS 81.56 107.13 113.46 39.12 591
ispanya 5Y CDS 43.14 35.18 32.94 -23.65 -6.37
italya 5Y CDS 97.96 74.00 75.07 -23.37 1.44
Giiney Afrika 5Y CDS 204.17 237.47 232.92 14.08 S1192]
Rusya 5Y CDS 85.92 93.42 110.99 29.18 18.81
Brezilya 5Y CDS 142.74 195.77 222.67 56.00 13.74
EMTIA
Altin ($/ons) 1898.36 1734.04 1707.71 -10.04 -1.52
ABD Ham Petrolii ($/varil) 48.52 61.50 59.16 21.93 -3.80
Brent Petrol ($/varil) 51.80 64.42 62.74 21.12 -2.61
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1367.92 1679.00 2039.00 49.06 21.44

*: Puan Degisim
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Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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